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1. PRECIOS

Evolucion del precio FOB Chile por calibre

Nuez con céscara | Mayo-julio 2026 | USD/kg FOB Chile

Evolucion del precio de la nuez con cascara Chile

Origen Chile | Mayo-Julio 2026 | USD/kg FOB Chile
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El grafico muestra la tendencia de los precios FOB Chile para distintos calibres de nuez con
cascara entre mayo y julio de 2026. Se observa una caida sostenida en los valores, especial-
mente en los calibres mas pequenos (30-34), tenemos conocimiento de que se transo entre
2.70 a 2.90 USD/kg cerrando en un promedio de 2,85 USD/kg, mientras que los calibres
grandes (36+) se transaron entre 3.05 a 3.65 USD/kg finalizando en 3,42 USD/kg, aun asi se
aprecia como siempre el calibre 36+ tiene una mejor valoracién en el mercado respecto a

los otros calibres.

Este comportamiento refleja la presidn bajista que atraviesa el mercado chileno, con in-
ventarios aun significativos (alrededor del 40%) y una demanda internacional que se ha visto
afectada por factores externos. Los compradores, particularmente en India, han reducido sus
compromisos, lo que ha intensificado la competencia y debilitado las cotizaciones.
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1. PRECIOS

Precio promedio FOB de exportacion

Nuez con céscara | Enero-junio 2026 | Todos los paises

Precio promedio FOB de exportacién de nuez con cascara - Chile
Enero 2026 a junio 2026 | Todos los paises
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El grafico muestra la evolucién del precio promedio FOB de exportacién de nuez con cascara desde
Chile hacia el mundo. El indicador se calcula a partir de la base de datos de Aduanas de Chile,
utilizando los valores y kilogramos informados por las exportadoras en cada operacién.

Estos valores no necesariamente coinciden con los precios efectivamente negociados en contratos
privados. La base contiene registros particularmente bajos para algunos meses, como lo fue en el
mes de mayo, entre USD 1,27/kg y USD 2,00/kg, que podrian responder a condiciones comerciales
especificas o a una posible subfacturacién.

Por esta razén, consideramos que el promedio representado puede estar subvalorado y no refleja
con precisién el precio efectivo de mercado. Su principal utilidad es mostrar la tendencia del precio
de exportacién de Chile hacia el mundo, més que servir como una referencia exacta para fijar precios
comerciales.

Aparte aqui agrupamos todas las exportaciones de nueces con cascara en un mismo indice, por
lo que no hay diferenciador de calibre y calidad.
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2. CALIFORNIA

Cosecha California 2026

Avance de cosecha, estimaciones preliminares y riesgos climaticos

La cosecha estd adelantada aproximadamente tres semanas.
La primera estimacion informal mencionada por el mercado es de
750-800 millones de libras.

Productores consultados consideran que podria ubicarse cerca del volumen del afo
anterior.

Cifra no oficial

Esta cifra todavia no es oficial. Corresponde a estimaciones realizadas por la industria
estadounidense y presentadas durante el Congreso del INC. El Objective Estimate se
publicaria a comienzos de septiembre.

La observacion visual de los huertos puede inducir a error. En arboles antiguos, una copa menos
densa permite ver mejor las nueces y puede hacer que el cultivo parezca mas abundante.

El verdadero rendimiento solo podra confirmarse cuando la fruta llegue a las plantas de secado
y procesamiento, mediante el volumen efectivo procesado por los hullers.

El principal riesgo: calor y pérdida de peso

Los efectos potenciales sefialados son:

Quemado por sol.
Fruta arrugada o con menor llenado.

Pérdida de humedad.

Menor peso de la cosecha.

m Deterioro de calidad.

Perspectiva Alnuez

Nuestra lectura es que la cosecha 2026 de California sera significativamente menor que la de la temporada
anterior. Esta visién difiere de las primeras estimaciones informales del mercado y debera contrastarse
con el Objective Estimate y con el volumen que efectivamente llegue a proceso.

Parte de la lentitud que observamos actualmente responde a la necesidad de despejar esta incer-
tidumbre antes de asumir nuevos compromisos comerciales. Si bien el tamafio de la cosecha californiana
no explica por si solo la situacién actual del mercado, es una variable relevante que debe incorporarse
en cualquier analisis de precios y demanda para los préximos meses.
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3. GRAFICOS

Senales para interpretar el mercado

Comercio, precios y evolucién de mercados relevantes

Los siguientes graficos se presentan como herramientas para la interpretacion del lector. Su
objetivo es permitir que cada persona observe la evolucién de los principales indicadores,
contraste las distintas sefales y se forme su propia opinién sobre cdmo estd actuando el mer-
cado y hacia dénde podria dirigirse. Deben analizarse en conjunto y no como una proyeccién
definitiva.

Exportaciones USA a Turquia - nuez con cascara

Inshell walnut shipments mensuales a Turquia, en toneladas metricas (1.000 kg)
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Fuente: California Walnut Board, Monthly Shipment Reports Sep 2025-Jun 2026; tabla WALNUT SHIPMENTS BY COUNTRY OF DESTINATION; columnas Inshell Pounds mensuales. Conversion: 1 Ib = 0,45359237 kg.

Grafico 1. Exportaciones de nuez con cascara desde Estados Unidos hacia Turquia.

Histérico semanal de precios de nuez con cascara
EE. UU. Jumbo Large vs. Chile Chandler 30-34 vs. China 185 32+ | USD/kg
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Fuente: WMC_actualizado_2026_06_18_F(1).xIsx. Frecuencia semanal; valores segun las hojas USA Kg, Chile y China.
Grafico 2. Evolucién histdérica de precios de nuez con cascara por origen.
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3. GRAFICOS
Senales para interpretar el mercado

Continuacion

Volumen exportado de Chile a Turquia Mensual, Marzo a Junio | 2025 vs 2026.
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Grafico 3. Importaciones mensuales de nuez con cascara de Turquia: comparacién 2025-2026.

Average price of exportactién Chile - Turquia Inshell walnuts October 2025 - June 2026.
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Grafico 4. Precio promedio de exportaciéon de nuez con cdscara desde Chile hacia Turquia.
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